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O Pré-Sal em numeros



O Pre-Sal brasileiro

B Uma drea imensa (149 mil km?), perto dos mercados
mais importantes do pais (55% do PIB)...
... mas em aguas ultra-profundas e a ~300km da

= -

; P B Oleo leve...
...mas elevado conteGdo de gds e CO,
B Produgdo esperada de éleo: 2 MM bpd em 2020

- EXPLORATION BLOCKS - Espirito
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“ W PRE-SALT REGION e " | wBasin

BRAZIL

Rio de Janeiro

Sao Paulo Campos
° Basin
Curitiba . Atlantic
GUARA Ocean

® Florianopolis
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Varios players e trés
modelos de atribuigtio

1\
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BMS-9 (Sapinhoa/Lapa) ™ (450;) &(30%) - (25%)
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Fonte: Petrobras



As duas areas do

Average Water Depth: 2,100 m
Distance from the coast: 300 km
Salt thickness: 2 km

Reservoir average depth: 5 km

Recoverable Volumes
- Lula: 6.5 bi boe
- Lula — Iracema area: 1.8 bi boe
- Sapinhoa: 2.1 bi boe
- Transfer of Rights: 5.0 bi boe
Total: 15.4 bi boe
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13%
Consortium without
Petrobras

Campos
Basin

7,000 km?
(1.7 million acres)

Santos Basin
Pre-Salt 650

15,000km2 — US GoM
(3.7 million acres) blocks
Concession
= Transfer of Rights
Production Sharing

Fonte: Petrobras
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Produgtio do Pré-Sal em rapido aumento compensa o
declinio da Bacia de Campos

Monthly Production Average
(kbpd) Daily Production Record Em 24/06/2014
470 kbpd in May 112014 superado o patamar
A1 de 500 kbpd
M Campos Basin
M Santos Basin
Cumulative production
Augl08 to Apri14
378 million bbl

119

3

2008 2009 2010 2011 2012 2013 April 2014

Fonte: Petrobras
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Atividade de perfuragio no Pré-Sal
(Cluster de Santos)

5 5 (y Reduction of drilling time
O from 134 to 60 days (2006-2013)"

Drilling + completion record (2013): 109 days 2
1 0 Ocy Exploratory success in the
O pre-salt province in 2013

> 9 0 % Exploratory success in the

pre-salt province since 2006

22

23 injection wells
21 production wells

wi= Active Rigs
B Development
B Exploration

50 exploratory wells

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fonte: Petrobras
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Enorme produtividade dos pogos
(especialmente no Cluster de Santos)

Anos para chegar no patamar de 500 kbpd Produtividade média dos pogos (kbpd)
34 34
bros I 31 4000+ pogos 31
25
Bacia de Campos [N 21 400+ pocos
15
US-GOM I 20
10
Mar do Norte [ 10 I l
Pré-sal F 8 25 pogos T? Ir:; cﬂ? :, 9 0 g
e ¥ I O 52 0
7 7 =< 4
o

Produtividade média dos pogos (kbpd)

25
91 23
17 16
13 13 13 15 2012
2013
5 6 8 9 4 6 m2014
Campos Basin - RJ Campos Basin - ES Santos Basin X | = numero de pogos

Fonte: Petrobras
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Reservas provadas de petrdleo e gds

Provadas* (P) Totais* (PPP)
Oleo: 15.6 MM bbl 30,2 MM bbl
Gds: 458 bem (16.2 tcf) 840 bcm (29,6 1cf)
Total: 18,5 bilhdes boe 35,5 b boe
20
)
o)
w 16
0 Santos
=
@ 12
8 Campos
4

= Qutras offshore

Onshore
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Fonte: ANP
*Em 31/12/2013
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Potencial adicional de volumes recuperaveis

Oleo e Gas Gas Natural
Bilhoes de boe Bilhoes de m3

Pré-Sal — Concessdo

(Campos + Santos) 67 -7,9
Cessdo Onerosa 5

Excedente da Cessdo OB 152

Onerosa

Libra 8-12 314 —-470

e | w0

—> Somente considerando as descobertas atuais!

Fonte: Elaboragdo prépria com dados de varias fontes
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Crescimento esperado da produgio do Pré-Sal



Crescimento da Produgiio de Petrdleo e Gas
Vistio Petrobras (somente produgiio da Petrobras e parceiros)

2014-2018 BMP: Petrobras Oil, NGL and Natural Gas Production Curve in Brazil

e (il and NGL Production (million bpd)
Qil, NGL and Hatural Gas Production {million bee)

5.2

Gas ~145
MMm3/d
4.2

3.9

Ndo inclui campos nos quais a

2.32 Petrobras ndo tem participacdo:

+~1 mboe/d

2014 Growth:
—
1.93 7.5% *1p.a.

213 2014 2015 2016 207 2018 2018 2020

Fonte: Petrobras
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Crescimento da Productio de Petréleo

Vistio Petrobras e outros
(inclui terceiros ntio associados com Petrobras)

9

8

7 Produgao Média de Petréleo no Brasil 2020-2030: 5,2 milhdes bpd

6 Visao Petrobras*
B
= ! i
8 5 g — :
= 20 3
E et ‘

4

Previsor Producido de Petroleo no Brasil  Produgio de Petréleo no Brasil
3 Media 2020-2030 2035
1. Petrobras - Brasil® 5.2 milhdes de bpd fora horizonte PE 2030
2 3. WoodMackenzie 4.9 milhdes de bpd 5.4 milhdes de bpd
1 - 4. CERA 4.4 milhoes de bpd 4.7 milhoes de bpd
5. AlE 5.4 milhces de bpd em 2025 6,0 milhces de bpd
0 | =
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Media 2020-2030 2035
——Brasil*
~——WoodMackenzie Novl2013 IEO 2013/DOE ~——IHS - CERA 2013

Fonte: Petrobras — Dezembeo/2013 - E&P-CORP

Fonte: Petrobras
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Crescimento da Productio de Petréleo
Visdio ANP

Cessao Onerosa

Contratos de Concessao (offshore nao Pré-Sal)
Contratos de Concessao (Pré-Sal)

Contratos de Concessao onshore

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Baseado nos contratos de desenvolvimento e produgdo aprovados pela ANP

Fonte: ANP
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Crescimento da Produgctio de Petrdleo
Visdio AIE

g 7 B Outros offshore
o)
L 6 B Santos
é Campos
2 5
I= B Onshore
4
3
2
1

ﬁ
2010 2015 2020 2025 2030 2035

Fonte: [EA, WEO 2013

Q“ PRYSMA E&T CONSULTORES



A evolugiio du produgiio dependera de investimentos
vultosos e cumprimento de metas apertadas

Norte Pq. Baleias
(P-58)

Piloto Sapinhoa
(Cid. 530 Pauia) Roncador [V
Batina (P-62)
(Cid. Itajai) Papa-Terra
Piloto Lula NE f"*"*m"
(Cid. Paraty)
[cu_ |m} Iracema Norte
(Cid. ltaguai)
Iracema Sul
(C.Mangaraba)
_______ » Growth in 2014
""""" 1.5% % 1p.p.
2013 2014 2015
+640kbpd +660kbpd +150kbpd

Q“ PRYSMA E&T CONSULTORES

3 MM bbl
Lula Ext. Sul
e CO Sul de Lula
(P-68)
Lula Alto Lula Oeste
Lula Ceniral (P-69)
Lula Sul Bizios IIl
(P-66) (P-76)
Blzios | lara Horst
(P-74) (P-70)
Lapa Tartaruga Verde
Lula Morte & Mestea
[P-B7) Birios IV
. (P77}
Bizios Il
P |
—
2016 2017
+1000kbpd +900kbpd

NE de Tupi
P-72)
ES Aguas
Profundas
s Espadme 1l
(P-T1) SE Aguas
— Profundas Il
Revitalizacio
Marfim | Revitalizagdo
. Marlim I
SE Aguas
Profundas | Libra
Sul Pg. Baleias Florim

3,2
B oOn Stream
B cuit
Orderad
Linder Bidding
2018 2019 2020
+1050kbpd Capacity added per year

Fonte: Petrobras



0 desenvolvimento da supply chain no Brasil é crucial
para o cumprimento das metas do Pre-Sal

No médio prazo

New UDW Drilling Rigs'

New Production Units above 2000m

27 28
i _

: = I
28
e B
« [ o B
13. 9 .

s 6 i 2.
e
5 2

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Current fleet: 55 Current fleet- 40

Sete Brasil dnlling rigs will largely
replace the internationally built rigs

1) Rigs above 2000m 2) PLSV = Pipe Laying Support Vessel
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New PLSVs?

9 19 19 19

17
N

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Current fleet: 11

Fonte: Petrobras
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+ 21

: @11
CRE R RS RS RN

+ 21

CEEEEEE]
_ 3
O AMARNVININNY |

its (25%) and @8 Drilling Rigs {—--}]

+ 30

_ : _ _ 1 _ H
@J./WJ/; /J/WWWJ

+ 22

+ 23

+13

+9

12 units
delivered

[ 149 new units to be delivered by 2020: @Tanker Vessels (z2*), 32 Production Un

Ovutra vistio do médio prazo...

19

2020

2019

2018

2017

2016

2015

2014

2013
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E no longo prazo...

Operation Startup Timeline for Petrobras Production Units
Pmdu:nﬂn Units considered for the equipment demand analysis

Equipment demand not
yet addressed for 27

Production Units to be
delivered by 2030

1
I

I

I

I

I

I

I

I

I

| Example of potential equipment
| for national development
I

I

|

I

I

I

I

I

I

I

I

I

I

Espadarte [

. v 81 Chemical Injection Units
:fu:n::u v 81 Offshore Cranes
Aeehalicagan v 27 Vacuum Sewage System

L ubﬁ’ v 54 Offfioading System

° - production units from

m Sl e o 20200 2030

—————————————— . )

" 189,000 Manual Operated Valves
+ 54,000 ton of Piping

i > v 43,200 "
2014 208 2019 2020 2030 ton of Fittings
Construction Site
ApbroadBrazi* [ Brazi To be contracted
Source BMP 2014-18; Petrobras~ ND:Notddfined  * Chartod Production Lint ** Intograted in Brzzi with imported Hull or Moduibs
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E no longo prazo — 5-6 novas FPSO por ano

8 % Additional in
_________ 7 E High Brazil Case
-~ Overseas build

B Brazil build

Production (right axis):
=== High Brazil Case
— New Policies Scenario

New FPSOs per year

N W N OO0 00 N o

NG
So
~
I —— .
I N
- N W N~ OO O

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

Fonte: [EA, WEO 2013
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Altos niveis de investimento serao

necessarios

Investimento Médio Anual para Infraestrutura de Energia no Brasil

Q“ PRYSMA E&T CONSULTORES

2013 - 2035
$90 bilhdes ao ano

H Oil
Gas
Biofuels

B Power

$64 bi ao ano para Oleo e Gas

Fonte: [EA, WEO 2013
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Pré-Sal: Releviincia para o Brasil



Petroleo - produciio de excedentes exportdveis

6 Autossuﬁciéncia em Derivados: Produgio Média de Petréleo no Brasil*
Processamento total = demanda total Petrobras+Terceiros+ Governo 2020-2030:
J 5,2 milhdes de bpd
5 Autossuficiéncia Volumétrica: —
- Producio de petroleo = consumo de derivados
2 :
g 4
- ' =
E
3 e Demanda Media por Derivados no Brasil
— 2020-2030: 3 4 milhées de bpd
2 /
1
U T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Carga Processada no Brasil ~——Brasil +  ——Demanda porDerivados no Brasil ~— Petrobras: PE 2030
1 |
1
PROMEGA

Aumento de Capacidade em 195 mbpd

0BS: Capacidade adicional de Proceszamento do PROMEGA (até dez/2016): +165 mbpd (refinarias existentes) + 30 mbpd (RNEST).
PROMEGA: Tem por objetivo elevar a producio de diesel, guerosene e gasoling do pargue de refing, baseado no aumento da capacidade e eficiéncia das unidades de processo.

Fonte: Petrobras

Fonte: Petrobras
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Receitas de exportacoes de petroleo sto cruciais
no médio prazo

PRODUCAO TOTAL PETROBRAS (mil boed)

579 750 kbpd representam mais
Plano de Negécios 2009-2013 r%aa. o de US$ 25 bilhdes ao ano em
e i receitas se exportados

Comparar com a divida da
Petrobras, que subiu de US$ 31
bilhdes em 2010 a 95 bi em 2013

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2013 2020

M Producio de Oleo - Brasil M Produgdo de Gds - Brasil B Producdo Internacional (&leo +gds) 4 2
¥

Plano de Negoécios 2014-2018

32
Produgdo esperada em 2009 para 2013: 2,68 MMbpd

Produgdo realizada em 201 3: 1,93 MMbpd

Crescimento em 2014:
7,5% £ 1p.p. 085: A produgdo de dleo e LGN operada
pela Petrobras em 2020 sera de 4,9 milhdes de bpd.

2013 2014 2015 2018 207 2018 2019 2020
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Receitas de exportagio de petréleo podem
chegar a USS$120 bi ao ano ate 2035

Receitas de exportagéo de petréleo como % do PIB

Brazil 2012

Iran B 2035
Norway
Russia
Kazakhstan
Nigeria
UAE
Iraq
Saudi Arabia

Kuwait

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Mas permanecem pequenas em relagdo a economia brasileira como um todo

Fonte: IEA, WEO 2013
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A pesar do incremento da produgtio nacional,
quase 50% do gas hoje € importado

Oferta de Gas Natural no Brasil

M Producéo Disponivel u Importacdo Bolivia u Importagéio GNL

Fonte: ANP, MME
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Importacoes de gas natural (Bolivia e GNL)
custaram USS7 bilhdoes em 2013

Despesas Anuais em Importacoes De Gds Natural

USS billion FOB
i =Y

D | | | | | | | | | | | | 1
<0, ) ) /) 0 2 7 ) 7 /) /) /) /)
> % % % % % B % % B % % % %

Fonte: ANP
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Crescimento da Productio de Gas Natural
Visdio AIE

o)
c 100 B Outros offshore
o)
© M Santos
E 80
s Campos

60 Onshore

40

20

2010 2015 2020 2025 2030 2035

Importantes incertezas em relagdo ao conteddo de gas natural e de

CO, e taxa de reinjegdo
Fonte: IEA, WEO 2013
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Reinjectio no Campo de Lula

80%

70%

MMm3 /d

60%

50%

A OO O N 0

w

set-09 §—
dez-09 7
mar-10

jun-10 7

set-10 7
dez-10 7

keed Consumo proéprio

&= Producdo disponivel
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mar-11

jun-11

set-12 1 ‘

jun-12
dez-12 1

set-11

dez-11
mar-12

Ld Queima

a==% Gas reinjetado

40%

30%

20%

10%

0%

jun-13 1 L
jun-14 3‘

mar-13

L.dGAs reinjetado

Fonte: Elaboragédo prépria com dados ANP
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Nossos cendrios
Produciio Bruta de Gas Natural no Pré-Sal

200 -

180 4  Diferengas entre os dois cendrios:

160 -

140 -

120 A

MMm3/d

100 -

80 -

60 -

40 A

20 -

- GOR (gas-to-oil rate)

- Numero de novas plataformas por
ano entre 2020 e 2030

2009
2010
2011
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2012 A

2013 A

2014
2015 4
2016 A
2017 A
2018 A
2019 4
2020 A
2021 A
2022 A
2023 A

m——Base e=Conservador e—Historico

2024

2025
2026
2027
2028
2029 1
2030 -

Fonte: Elaborag¢do prépria
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Nossos cendrios:
Produciio Disponivel de Gas Natural no Pré-Sal

150 -
Diferengas entre os dois cendrios:

125 A - GOR (gas-to-oil rate)

- Numero de novas plataformas por
100 - ano entre 2020 e 2030

Taxa de reinjeg¢do

MMm3/d

75 -

50 -

25 A

D I L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] 1
O (=] — o ™ -r uy S [ @O o o — o ™ ) Ly O I~ o o [
[ = — — — — — — — — — — o™ o o [ o™ o o [} o™ o™ &
(= (= o = L= o o = = (= (= o = L= o o = = (= (= o =
o o] o o o o] o o o o o] o o o o] o o o o o] o o

mBase =Conservador

‘ Fonte: Elaboragdo prépria
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Rotas de escoamento do gas natural do Pré-Sal

e S

Inicio de Capacidade Podendo ser
Rota De-A operacio inicial expandida
PErasac MMma/dia) a:
1 Lula-Caraguatatuba (SP) 2012 10 20
2 Lula-Cabidnas (RJ) 2015%* 13 16
Lula-Marica (RJ) 2017%* 19

4“ PRYSMA E&T CONSULTORES
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A partir de 2022-2025 sertio necessdrias novas
rotas de escoamento do gas

150 -

125 A

Novos dutos ou GNL?

MMm3/d
~
t

25 -

T | T T
o O = MM T W 0 M ® O O = &M T oW 0 Mmoo O
(=] — — — — — — — — — — [ (o] (] [ [ (o] (o] (] [ [ (o]
o o o0 o 0 o0 o0 & 6 o0 0 60 60 o0 0 o060 60060
NN N NN NN NN NN N NN NN N NN N N™
m—Base e=mConservador esssRotas 1-2-3

Fonte: Elaboragdo prépria
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Redugiio da dependéncia externa em petrédleo e

gas natural

Gas 100%

Japanand Korea® ¢ 5011

Net gas importer, Net gas and pe
80% : net oil exporter oil importer ’ 2035
60% » European Union Q
40% B i China “‘#“,W’
20% raZI ¢ € India
0% SN N S N, £ 4
Middle East &« ‘,‘
-20% ’1’ United States ..+ Southeast
. *®e Russia | . Asia
-40% v 'Y " ______ >
4 e & .
® Africa Indonesia

-60% Caspian

-80% Net gas and

oil exporter
-100%

-100% -80% -60% -40% -20%
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0% 20%

Net gas exporter,
net oil importer

40% 60% 80% 100%

Petrdleo

Fonte: [EA, WEO 2013



A pesar do gas do Pré-Sal, as importacées da Bolivia
e de GNL continuartio sendo necessarias por bastante
tempo

Balango de Oferta-Demanda de Gas Natural

300 -
(Nosso Cenario Base)
250 A
200 4
2 150 -
m
E
g 100 S
50
u -
" = [Tq] {0 = [r ] (=] o - [ | m = [Ty] L =] = [na] (=] o
— - - - - — — [ [ [ (5 (5 e | [ | [ [ | [ | [aa]
o o == o o o o o o o o o o o o o o
[ ] [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ | [ ] [ ] [ ] [ | [ | [ |
® Demanda Media Demanda Maxima i Oferta Inflexivel @ Oferta Flexivel

Fonte: Elaboracgdo prépria
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De importador a exportador de gas/GNL?

A vistio da Agencia Internacional de Energia

£ 100

2

0 F 4
80 s
60 ¥ 2

7’
40 P

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035
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mmm  Net exports

=== Production

Consumption

Fonte: [EA, WEO 2013
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A matriz energética brasileira permanece limpa

Evolugdio da matriz de energia primaria no Brasil e no mundo

100% — T I B Outros renovdveis
o R T Bioenergia
80% B  Hidroeletricidade
- - Nuclear
60%
0 B Carvéo
B Gaés
40% ,
B Oleo
20%

2011 2035 2011 2035

Brasil Mundo
Fonte: [EA, WEO 2013
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A intensidade de CO, da matriz brasileira
permanece uma das mais baixa do mundo

1.2 1

1.0

(US$2012, MER)

0.8 1

0.6 -

0.4 -

0.2 1

CO, per capita & do CO, por unidade de PIB

Key

I 2011
2035

e

Ru55|a

Indla

China

European
Union
United States

®/gpan

Brazil

Toneladas de CO2 per mil ddlares de PIB

Toneladas de CO2 per capita

Fonte: [EA, WEO 2013
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Pré-Sal: Releviincia para o mundo



Brasil lidera o ranking das descobertas de
campos de petrdoleo “super-gigantes”

Nos Ultimos 20 anos, Brasil teve mais descobertas de campos de petroleo
‘“super-gigantes’ que qualquer outros pais no mundo

Descobertas de campos de petréleo "super-gigantes™ no mundo

Billion 15

o I Brazil:
arrets Campos basin
12 Santos basin
9 Other countries:
Other
6 -é S Iran
© £ ' Kazakhstan
(&)
c c
3 & =
1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2012

Fonte: IEA, WEO 2013

“‘ PRYSMA E&T CONSULTORES



Contribuictio do Brasil crucial para o aumento
da oferta global de petroleo

Major contributors to global oil supply growth, 2012-2035

Iraq
Canada

Kazakhstan

United States

1 2 3 4 5
mb/d

Fonte: [EA, WEO 2013
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Contribuictio do Brasil crucial para o aumento
da oferta global de petroleo

Contributions to global oil production growth

Conventional:
B 2013-2025

2025-2035

Middle East
Brazil

Rest of the world

Unconventional:
Light tight oil

Oil sands, extra-heavy oil,
coal/gas-to-liquids, & other

-8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8
mb/d
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Brasil consolida sua posigtio de leader em
productio em aguas ultra-profundas

Produgdo global de petréleo em aguas ultra profundas por regiao

mb/d 10 Other
o " Africa
¥ Brazil

o)

4

2

2012 2020 2025 2030 2035

Fonte: [EA, WEO 2013
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A pesar do conteddo local, haverd oportunidades para
fornecedores de hens e servigos do mundo inteiro...

. 8 8
o
> 7 Tl reemem- 7
o -~
o 4 i 6
O
L5 >
3 4 4
3 ||
3 3
2 . 2
1 1

2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035

Q“ PRYSMA E&T CONSULTORES

mb /d

Additional in

High Brazil Case
Overseas build

B Brazil build

Production (right axis):
=== High Brazil Case
— New Policies Scenario

Fonte: [EA, WEO 2013
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