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(& (5 Correlacion estrecha entre consumo

Energy Consultants

energetico y PBI en la Argentina

e Consumo energético 3.0% promedio anual en 55 afios

 Aceleracidon de crecimiento econdmico en ultima década: 4.4%

anual respecto a media de 2.4% anual

* La Elasticidad del Consumo Energético respecto al PBI fue menor a
la historica, y sin embargo se presentan problemas de

abastecimiento

CONSUMO DE ENERGIA Y PBI EN LA ARGENTINA
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G&G

b Dependencia de hidrocarburos

Buenos Aires - Houston

* 86.5% depende de hidrocarburos

* Baja participacion del carbon, a diferencia de Europa y USA

* 51.1% de Gas Natural, a pesar de restricciones a la demanda por
falta de suficiente abastecimiento de gas

* Objetivo de aumento de fuentes renovables de energia y nuclear, de
alto costo fiscal y de inversion
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G&G Importaciones producen un desbalance
S il estructural en el Sector Energético
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GG& (G Incremento de demanda interna de
B Ao petrdleo con restricciones de oferta

* Reduccion de produccion de crudos livianos, que
producen un mayor rendimiento de gas oil y naftas que
son los productos mas demandados en el pais
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(& (3 Extraordinaria inercia de crecimiento de
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la demanda eléctrica

VARIACION DE DEMANDA ELECTRICA Y PBI
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(& (G Dependencia de generacion térmica sin
e @Dastecimiento de gas es un problema

EVOLUCION SUMINISTRO HISTORICO ELECTRICO BRUTO
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Tonjfaiio o m3/afio (Carbén, FOy GO)

GG& (G Tendencias de fuerte crecimiento de

Energy Consultants

Gas Oil y Fuel Oil en generacion
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El consumo de gas natural crece con

e Importaciones crecientes

CONSUMO COMERCIAL LOCAL EFECTIVO DE GAS NATURAL (sin exportaciones
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(&5 Se mantienen el déficit estructural con
e e creclientes importaciones

CONSUMO DE GAS SECTOR INDUSTRIAL - EXCLUYE PLANTAS DE CONSUMO DE GAS EN GENERACION ELECTRICA

MMm3/d PROCESAMIENTO EN CABECERAS MMm3/d
40
60
38 .-__.. ..... ! _."__:.-_._'.- .._---.._.‘.. & ® 55
36 e
S T T TTT TR . 50
wl % e oo e, e, :
34 @ Tve... . @ 'Y |.. ....... B, 45
"-,’ . [EETRTTPPRT ':,-"
32 . " D 40
R SR
30 e . ‘ _____ 35
..__'._‘- ._.‘ -.'-. T 30
28 ORI
" o, e 25
26
20
24 15
22 10
Jan Feb Mar Apr May  June  July Aug Sept Oct Nov Dec Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Rango 2005-2013  ««seese 2014 ceeeees 2015 ¢ 2016 Rango 2005-2013  =eeeee- 2014 eeeeees 2015 ¢ 2016

Demanda residencial restringe
disponibilidad a industrias y
generacion

La Argentina dejo de ser exportador
neto de gas, y paso de exportar en
Invierno un neto de 10 MMm3/d en
2005, a importar un neto de 45
MMm3/d en los tres ultimos inviernos



G&(G Mercado de gas muestra significativa

Buenos Aires - Houston dema nda vocav -v.ns aﬁSkCha

COMPOSICION DEL CONSUMO DEL MERCADO MAYORISTA DE GAS NATURAL

MMm3/d
140

& Mercado Interno Argentino — b b
120 b i

H Exportaciones b
100 b

80 el b

60 |}

40

20

1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES MENSUALES DE GAS NATURAL IMPORTACIONES DE GAS NATURAL DE BOLIVIA/CHILE Y LNG

MMm3/d  MMm3/d

50 45
i Exportaciones Importaciones a5
40 HBolivia L LNG H Chile | \
40
35
35
30
30
25
25
20 20
15 15
10 10
5 5

jul.-06
jul.-07
jul.-08
jul.-09
ene 10
jul.-10
jul.-11
jul.-12
jul.-13

Jul-14

Jul-15

ene.-07
ene.-08
ene.-09
ene.-11
ene.-12
ene.-13
ene.-14
ene.-15
ene.-16

o
<
]
£
o

jul.-06
jul.-07
jul.-08
jul.-09
ene 10
jul.-10
jul.-11
jul.-12
jul.-13

Jul-14

Jul-15

ene.-06
ene.-07
ene.-08
ene.-09
ene.-11
ene.-12
ene.-13
ene.-14
ene.-15
ene.-16



G&G Cuencas Sedimentarias de la Argentina

Energy Consultants
Buenos Aires - Houston
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GG& (G Reemplazo Reservas en la Década de
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s o HICFOCarHUros: 31% en gas y 84% en oil

RESERVAS PROBADAS DE PETROLEO Y GAS
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Energy Consultants
Buenos Aires - Houston

Produccion de gas crece +4.5% en
Enero-Junio 2016

PRODUCCION BRUTA DE GAS NATURAL EN ARGENTINA
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* La produccion crece en
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pais
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volimenes consumidos en
yacimientos para compresion
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oy Conelns Produccion de Gas Natural

Buenos Aires - Houston

* Lapredominancia de cuenca Neuquina se mantiene, y
la produccion de la cuenca mitiga su declinacion y
adiciona 9.3 MMm3/d desde el 2013

* El aumento de produccion de esta cuenca fue complementada en
2016 por cuenca Austral y estabilidad Golfo de San Jorge — ambas
potenciadas pro la ampliacion de capacidad de transporte — y caida
en cuenca Noroeste
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(& (G Produccion de Shale en etapa inicial en
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la Argentina (datos a Junio 2016)

PRODUCCION DE SHALE - TOTAL DE ARGENTINA
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Solo 110 pozos de 653 son
horizontales, con proporcion
reciente creciente

La mayor parte de los pozos se
perforaron con objetivo de black
shale oil, y solo pozos con
objetivo puramente de shale gas
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Datos historicos y proyeccion de largo
plazo
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G&G Algunos precios de importacion
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superiores al PlanGas

* Precios de gas de Bolivia en su momento mas bajo,
con lag de 3-6 meses respecto a productos derivados

e LNG de 2 a 3 meses

2016 - VALOR DEL GAS EQUIVALENTE POR FUENTE (USS/MMBTU)

LNG 2015 12.2
Imported Diesel Oil 11.3
Domestic Residual oil to CAMMESA 10.3
Imported Residual Oil 7.8
PlanGas 7.5

LNG from Central Chile Delivered to... 7.2
LNG Average 2016 Delivered to pipe = 7.0

LNG from Northern Chile 1 6.9

LNG Spot 2016 Delivered tio pipe 6.2
CAMMESA Conventional Neuquén
Industrial Neugquén

CAMMESA Tight Gas Neuquén
CNGV

Industrial Tierra del Fuego

Residencial/Comercial

Importacion de Bolivia




(& (G Un nuevo ciclo de integracion energética
el it — Integracion condensado-LPG

* Acceso al mercado argentino y regional de LPGy
productos derivados via poliductos de la Argentina

* Amplia infraestructura existente en la Argentina
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(& (G Un nuevo ciclo de integracion energética
ol Al — Integracion gasifera

- * Laintegracion gasifera requiere
un aumento sustancial de
produccion en Bolivia

Sam Rasmon

* Preocupacion en la Argentina por el
balance entre oferta y demanda
creciente en Bolivia
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G& (G La Argentina diversifica sus fuentes de

Energy Consultants

Buenos Aires - Houston I m p O rt aC I (,) n

* Adiciona LNG
regasificado de Chile

Norandino

Atacama

TeM-Brasi ¢ mporta electricidad

en —/\_ _ desde Brasil y Uruguay
»\_ * Implementa swaps con
Gas Andes ?‘/ | ) CUEdesit T hafses vecinos
Pacifico \ TGS * El cambio de concepto
[ posee ventajasy
riesgos para Bolivia
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(& (G Requerimientos para el desarrollo pleno
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de gas en la Argentina

- Reglas creibles a largo plazo, que sean aceptadas por el
mercado y diferentes stakeholders

- Mayores precios de largo plazo al inversor,
probablemente en parte de subsidios

* Incentivos fiscales para amortizacion acelerada de pozos puede
compensar o sustituir subsidios

- Control sobre demandas sindicales sin razonabilidad

- Autorizacion de exportaciones de gas fuera del invierno
- Mayor numero de empresas operando

- Tiempo

- Grandes capitales ante el elevado costo de desarrollo



EGgy§LnG Riesgos y Oportunidades para Bolivia

Buenos Aires - Houston

- Integracion al sistema logistico de LPG de |la Argentina
para acceder a mercado local, y regional

* Integracion al sistema de fraccionamiento de LPG en la Argentina

- Competencia con otras fuentes de aprovisionamiento
energeético a la Argentina

- Preocupacion por disponibilidad de gas de Bolivia para
abastecer a la Argentina considerando la ofertay
demandainternay externade YPFB

* Industrializacion compite con compromisos a mercados externos

- Gran mercado insatisfecho: oportunidad de Bolivia para
acelerar una nuevaronda de inversiones en produccion
de hidrocarburos
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